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Еженедельный дайджест по российским
еврооблигациям

Прошедшая неделя оказалась весьма спокойной для российских эмитентов
еврооблигаций. Котировки менялись в рамках узкого диапазона, а новостной фон
был достаточно скудный. Наиболее важной новостью стало достижение
долгожданного прогресса в сделке по продаже холдингом VEON российского
подразделения, Вымпелкома, топ-менеджменту компании. Продажа согласована
правительственной комиссией по контролю за осуществлением иностранных
инвестиций при условии, что Вымпелком выкупит не менее 90% бондов своей
материнской компании VEON, приобретенных ранее российскими инвесторами.
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Основные события прошлой недели

• Газпром завершил размещение трех выпусков «замещающих» облигаций серий
ЗО26-1-Д, ЗО28-1-Д, ЗО37-1-Д (нейтрально). Эмитент 3 февраля завершил
размещение облигаций серии ЗО26-1-Д для замены долларового выпуска
GAZPRU 5.15 02/11/26. Объем бумаг в обращении составил $761,9 млн (60,95% от
номинального объема выпуска). Оплатить новые локальные облигации компании
можно было не только евробондами соответствующего выпуска, но и
денежными средствами. Еврооблигациями были оплачены локальные бонды на
$610,5 млн, денежными средствами - бонды на $151,4 млн. Также 30 января
Газпром капитал завершил размещение выпусков серии ЗО28-1-Д и ЗО37-1-Д
(для замены бумаг GAZPRU 4.95 02/06/28 и GAZPRU 7.288 08/16/37). Объем
выпусков составил $775,4 млн. (62,03% от номинального объема выпуска) и
$347,7 млн (38,63% от номинального объема выпуска), соответственно.

• Правительственная комиссия по контролю за осуществлением иностранных
инвестиций одобрила сделку по продаже VEON’ом Вымпелкома его российскому
менеджменту (позитивно). Неделей ранее российские регуляторы
приостановили сделку на первоначально заявленных условиях из-за нарушения
прав локальных держателей еврооблигаций. Минфин России попросил у
Вымпелкома гарантий исполнения обязательств перед инвесторами в НРД.
Новое предложение предполагает, что Вымпелком выкупит не менее 90%
бондов своей материнской компании VEON, приобретенных ранее российскими
инвесторами. Ранее отмечалось, что выкуп бондов в рамках сделки должен
пройти на экономически равных, вне зависимости от формы выкупа, условиях
для всех инвесторов.

• Новатэк в полном объеме выполнил свои обязательства по погашению
еврооблигаций Novatek-22 на сумму $1 млрд со ставкой купона в 4,422%
годовых (позитивно). В середине января эмитент предварительно выполнил
обязательства перед держателями облигаций, права на которые учитываются в
российских депозитариях, переведя оставшиеся проценты и основную сумму
долга. В ноябре Новатэк получил согласие инвесторов для внесения ряда
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• изменений в эмиссионную документацию, включая возможность проведения
раздельного платежа в альтернативных валютах.

• Совкомбанк принял решение об отказе в выплате купонного дохода за 10-й
купонный период по бессрочным валютным субординированным облигациям
серии 1В02, по валютным субордам серии 2В03 со сроком погашения в 2029 г.
банк выплатит 10-й купон в рублях по курсу, установленному Банком России на
дату выплаты, сообщил кредитор (нейтрально). Банк разместил выпуск
бессрочных облигаций серии 1В02 на $100 млн и выпуск 11-летних бондов серии
2В03 на $150 млн в марте 2018 г.

• ГТЛК разработала и согласовывает с регулятором план действий по исполнению
обязательств по еврооблигациям, отмечается в пресс-релизе (позитивно).
Эмитент также проанализировал полученные предложения по предоставлению
услуг финансового консультирования и начал процедуру по закупке.

• По неофициальной информации, Евраз проводит выкуп в НРД двух оставшихся в
обращении выпусков еврооблигаций с погашением в 2023 г. и 2024 г.
(позитивно). Цена предложения формируется как «100%+ ½ ставки купона по
выпуску» (для компенсации пропущенного ранее купонного платежа). Средства
планируется выплачивать в рублях по курсу ЦБ на день сделки. Для инвесторов,
чьи права учтены в иностранной депозитарной инфраструктуре, изыскивается
возможность исполнения обязательств из-за затруднений в связи с введенными
против компании санкциями.
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Календарь выплат по российским еврооблигациям

Источник: оценка ITinvest
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Представленная в настоящем документе информация
подготовлена АО «ИК «Ай Ти Инвест» (далее — Компания,
лицензия профессионального участника рынка ценных
бумаг № 045-07514-100000 от 17.03.2004 на
осуществление брокерской деятельности предоставлена
Центральным Банком Российской Федерации (Банком
России)) и предназначена исключительно для
ознакомления. Материалы, предоставленные Компанией,
основаны на информации, полученной из открытых
источников, которые рассматриваются Компанией как
надежные. Компания не имеет возможности провести
должную проверку такой информации и не несет
ответственности за точность, полноту и достоверность
материалов, предоставленных Компанией. При принятии
инвестиционных решений инвестор должен провести
собственный анализ финансового положения эмитента,
процентных ставок, доходности и всех рисков, связанных с
инвестированием в ценные бумаги и другие финансовые
инструменты и при необходимости воспользоваться
услугами финансовых, юридических и иных консультантов.
Стоимость инвестиций может как снижаться, так и
повышаться, и инвестор может потерять первоначально
инвестированную сумму. Доходность в прошлом не
гарантирует доходности в будущем. Материалы и сведения,
предоставленные Компанией, носят исключительно
информационный характер, предназначены для лиц,
которые вправе получать такие материалы и сведения, и
не должны рассматриваться как заверение об
обстоятельствах, имеющих значение для заключения,
исполнения или прекращения какой- либо сделки.
Настоящий документ, включая любые его части и
отдельные положения настоящего документа, не могут
рассматриваться в качестве оферты (включая публичную

оферту), приглашения делать оферты, коммерческого
намерения Компании заключить сделку на условиях,
изложенных в документе, а также гарантий Компании в
отношении последствий заключения какой-либо сделки и/или
использования какого-либо инструмента Представленная
информация не является индивидуальной инвестиционной
рекомендацией, не является формой выражения мнения
Компании и/или ее сотрудников о том, отвечает ли конкретная
ценная бумага или финансовый инструмент вашим
финансовым и/или иным интересам. Определение
соответствия финансового инструмента либо операции
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и
толерантности к риску является задачей инвестора. Компания
не несет ответственности за возможные убытки инвестора в
случае совершения операций, либо инвестирования в
финансовые инструменты, упомянутые в данных материалах.
Настоящий документ, включая любые его части и положения,
а также любые комментарии Компании и ее работников в
отношении данного документа не могут рассматриваться в
качестве консультации, совета, разъяснений Компании в
отношении рассматриваемого или любых других финансовых
инструментов и сделок. Любое использование информации,
представленной в данном документе, включая любые
части/разделы документа, допускается только на собственный
страх и риск пользователя. Любое копирование и
воспроизведение информации, представленной в данном
документе, как в устной, так и в письменной форме,
допускается только при условии предварительного
разрешения (согласия) Компании. Представленная
информация и мнения подлежат изменению без уведомления
получателей данной информации и мнений.
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